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Key Highlights

Deuda Fin. 

Neta/ EBITDA
Leverage

+13,6% vs 
dic-21

Se mantienen altos niveles de 

backlog.

+90bp

+57%
YoY

Ebitda superior en MM$14.678

Ebitda a sep-22 en mismos 

niveles dic-21.

+32%
YoY

Mayor actividad en todos los segmentos, 

destacando OOCC.

Utilidad a sep-22 en mismos niveles dic-21.

+79%
YoY

Deuda financiera disminuye respecto 

2T22, generando una mejora en los 

indicadores de endeudamiento.

Márgenes 

+232bp

Continua tendencia con 

márgenes operacionales al 

alza.

Normalización de 

márgenes.

404.687 
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12,36%
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Mg. Ebitda

2,6%
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Mg.Neto

10.358 
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Sep-21 Dic-21 Sep-22

U.Neta (Controlador)

50.025 

78.102 78.392 

Sep-21 Dic-21 Sep-22

Ebitda

A la fecha BESALCO ha logrado enfrentar con

éxito distintas situaciones económicas.

Destacamos puntos que han jugado a favor:

• Cartera de clientes de primer nivel en nuestros

contratos.

• Altos niveles, renovación y calidad de backlog.

• Gran diversificación de las actividades de la

empresa.

• Exposición al sector inmobiliario en Chile

controlada.

• Posición financiera sólida, con bajos ratios de

endeudamiento respecto al sector y con nivel

de actividad creciente.

• Altos niveles de liquidez.

• Acceso y confianza de las Instituciones

Financieras hacia Besalco.

• Deuda ordenada y asignada a cada proyecto

(indexación de deuda a proyectos).

• Se mantienen altos niveles de actividad

(+32%), principalmente en Maquinarias,

Obras Civiles, e Inmobiliaria en Perú.

Lo anterior nos ha dado la flexibilidad para

adecuarnos a los movimientos del mercado, y a

los fuertes cambios que ha tenido las variables

macroeconómicas en el último tiempo.



Ingresos

+32%
MM$+129.362

Resultados Consolidados

Unidad Reajuste y TC

+173%
MM-4.905

Ganancia Accionista

+79%
MM$+8.196

Resultado

Acumulado

Ebitda

+57%
MM$+28.366

Millones de Pesos sept-22 sept-21 Var. % 3T'22 3T'21 Var. %

Ingresos 534.048 404.687 32,0% 201.565 163.065 23,6%

Ganancia Bruta 63.306 37.182 70,3% 29.721 15.894 87,0%

Margen 11,9% 9,2% 14,7% 9,7%

Gastos de Adm y Ventas -20.346 -14.693 38,5% -8.704 -5.091 71,0%

Resultado Operacional 42.959 22.490 91,0% 21.017 10.803 94,5%

Otras Ganancias 4.238 2.194 93,2% 2.184 1.005 117,3%

Participación en Resultado de asociadas 3.393 587 477,6% 1.534 -722 -312,4%

Resultado Financiero -12.379 -6.877 80,0% -4.809 -3.170 51,7%

Diferencia TC y Unidad Reajuste -7.734 -2.829 173,4% -2.472 -249 891,1%

Resultado No Operacional -12.482 -6.925 80,2% -3.563 -3.137 13,6%

Impuestos -8.923 -4.954 80,1% -6.044 -2.394 152,4%

Ganancia 21.554 10.610 103,1% 11.410 5.272 116,4%

Ganancia Accionistas 18.554 10.358 79,1% 9.440 4.344 117,3%

Margen 3,5% 2,6% 4,7% 2,7%

Ebitda 78.392 50.025 56,7% 34.607 19.929 73,6%

Margen 14,7% 12,4% 17,2% 12,2%



Evolución Histórica
Montos en millones de Pesos (MM$)

• Importante crecimiento en Ventas, Utilidad y

EBITDA, +32% +79% y +57% respecto de

ejercicio anterior.

• Márgenes presentan notorias mejoras.

Ingresos

EBITDA
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Mg. Neto
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Backlog

• Backlog total de MUF 33.785 con aumento de un 13,6% respecto dic-21 

pese a los altos niveles de actividad.

• Duración remanente ponderada de contratos se mantiene en 20 meses.

• En 3T22 se incorporaron nuevos contratos por MUF 2.954 en:

• Kipreos (+MUF 1.526)

• Energía (+MUF 1.188)

• Construcciones(+MUF 122)

• Besco (+MUF 118)

• Consumo del Backlog en 3T22 restan del backlog MUF 3.073.

• Variada composición del Backlog permite diversificar el riesgo, en línea con 

estrategia definida por la Compañía.

Evolución Histórica del Backlog (MMUF)
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Deuda Financiera

Deuda total del 3T22 disminuye

respecto del 2T22 (-1,5%):

• Besalco MM$ -12.653 

(principalmente por 

amortización de Bonos).

• Besco MM$ -8.079 (de la 

mano de entregas de 

inmuebles).

• Inmobiliaria MM$+8.144 

(avance construcción 

proyectos promesados).

• Energía MM$ +5.604 

(aumento por variación de 

tipo cambio).

• Construcciones MM$+3.599 

(leasing negocio de 

maquinarias para OOCC).

• Otras MM$ -2.208.

Evolución Apalancamiento

Proporción de Deuda respaldada por

proyectos aumenta a un ~83%,

principalmente de la amortización de los

Bonos Serie A y B, y en menor medida el

mayor peso de los Project Finance de Energía

por aumento de tipo cambio.

DF Neta / EBITDA: 2,7x v/s 3,7x del cierre de 2021.

Besalco y Filiales

Besalco

Construcciones

Maquinarias

Inmobiliaria 

Energía

Concesiones 

Besco

Kipreos

Otros Consorcios

Total Deuda Financiera

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Total Deuda Financiera Neta

347 383 355 344 329 322 326 345 356 344 367 361
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Deuda Financiera respaldada por Proyectos

DF Total (MMM$) Deuda Resp. Proy.

$ Millones 

Sep'22 Jun'22 Var QoQ Var YoY

69.379 82.031 -12.653 (-15,4%) -15.873 (-18,6%)

32.381 28.782 3.599 (12,5%) 14.433 (80,4%)

64.104 65.367 -1.263 (-1,9%) 15.878 (32,9%)

65.576 57.432 8.144 (14,2%) 3.693 (6%)

96.362 90.758 5.604 (6,2%) 13.103 (15,7%)

10.748 10.311 437 (4,2%) 790 (7,9%)

16.397 24.476 -8.079 (-33%) -7.507 (-31,4%)

1.081 1.497 -416 (-27,8%) -2.174 (-66,8%)

5.384 6.351 -966 (-15,2%) -5.985 (-52,6%)

361.412 367.005 -5.593 (-1,5%) 16.359 (4,7%)

78.691 69.298 9.393 (13,6%) 5.595 (7,7%)

282.721 297.707 -14.985 (-5%) 10.765 (4%)

419.480 404.336

607.241

736.603
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• Importante incremento de actividad (+24%), explicado por mayor base de contratos y por la fase en que

se encuentra cada uno de ellos.

• EBITDA del trimestre supera con creces (+525%) el mismo periodo 2021.

• Utilidad controlador se duplica tanto en el acumulado como en el trimestre, a pesar de que el resultado se

ha visto afectado por sobrecostos e ineficiencias asociadas al contexto económico actual.

• También contribuyen al resultado los acuerdos alcanzados por mayores obras y costos en contratos.

BS Construcciones y filiales
Montos en millones de Pesos (MM$)

Besalco S.A. (OOCC) y Consorcios + Besalco Construcciones S.A

sept-22 sept-21 Variación 3T22 3T21 Var.

Ingresos (MM$) 136.365 109.743 24% 43.532 37.916 15%

Ganancia bruta (MM$) 7.738 4.554 70% 5.325 1.547 244%

Resultados de la explotación (MM$) 5.243 -169 n/a 4.440 34 12957%

Gastos financieros netos (MM$) -1.852 -543 -241% -720 -268 -169%

Ganancia del periodo (MM$) 5.515 316 1645% 2.680 241 1014%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 3.202 851 276% 1.875 195 864%

EBITDA (MM$) 11.913 2.434 389% 6.769 1.083 525%

Leverage financiero (veces) 1,2 1,0

Razón corriente (veces) 1,0 1,0

Total trabajadores 2.700 3.266



• Besalco Construcciones mantiene un total de 19 contratos activos, todos ejecutados por

consorcios de los que forma parte.

• El backlog alcanzó un monto total de MMUF 10,1 al cierre de septiembre 2022, que

representa un aumento de 18% respecto dic-2021 a pesar de la alta actividad.

• Duración promedio ponderado de contratos vigentes alcanza los 14 meses.

BS Construcciones y filiales

Backlog (MUF)

Sep-22
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• Aumento de ingresos por mayor producción en QB2 y Mapa y en menor medida por inicio de contrato con

Albemarle.

• Al igual que BS Construcciones, también contribuyen al resultado los acuerdos alcanzados por mayor cantidad de

obras y costos en contratos.

Besalco MD Montajes
Montos en millones de Pesos (MM$)

MD MONTAJES S.A.

sept-22 sept-21 Variación 3T22 3T21 Variación

Ingresos (MM$) 90.901 62.322 46% 36.040 22.880 58%

Ganancia bruta (MM$) 6.688 3.016 122% 4.415 1.017 334%

Resultados de la explotación (MM$) 4.114 1.444 185% 3.582 463 674%

Gastos financieros netos (MM$) -416 -274 -52% -221 -122 -82%

Ganancia del periodo (MM$) 3.570 -321 n/a 2.554 33 7751%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 3.570 -885 n/a 2.554 -142 n/a

EBITDA (MM$) 4.360 492 786% 3.624 320 1032%

Leverage financiero (veces) 0,3 1,1

Razón corriente (veces) 1,2 1,2

Total trabajadores 3.256 1.765
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Kipreos Ingenieros y Aéreos
Montos en millones de Pesos (MM$)

• Importante adjudicación por UF 4,5 millones a

desarrollar en consorcio con socio local.

(+UF1,52 proporcional a Besalco S.A)

• Niveles de actividad un 11% sobre 2021.

• Proyectos permiten tener mejores márgenes,

logrando un EBITDA y utilidad ampliamente

mayores a los logrados en el mismo periodo

2021.

KIPREOS

sept-22 sept-21 Variación 3T22 3T21 Variación

Ingresos ordinarios (MM$) 22.652 20.441 11% 6.834 8.730 -22%

Ganancia bruta (MM$) 2.856 308 827% 1.276 149 756%

Resultados de la explotación (MM$) 1.464 -47 n/a 332 -50 n/a

Gastos financieros netos (MM$) -919 -189 -385% -259 -123 -110%

Ganancia del periodo (MM$) 656 3 20.412% 84 -46 n/a

Ganancia/perdida controladores (MM$) 659 -177 n/a 88 -203 n/a

EBITDA (MM$) 1.979 319 520% 479 206 132%

Leverage financiero (veces) 0,2 0,4

Razón corriente (veces) 1,5 1,0

Total trabajadores 379 514
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• Ingresos alcanzan un 45% de lo logrado a sep-2021, debido a que se desplazaron más escrituraciones al 4to

trimestre. principalmente por la baja disponibilidad de proyectos para venta y escrituración inmediata. Varios

proyectos altamente promesados, esperan el fin de la construcción y recepción municipal, sumado a las ventas a

institucionales que se debieran reflejar en resultado este 4to trimestre.

• Márgenes mejoran considerablemente por el avance de escrituración de proyectos más rentables.

• A pesar de la baja actividad (en primera línea), utilidad del controlador duplica la de 2021, gran parte explicado

por los proyectos desarrollados en consorcio que se reconocen por utilidad en asociadas (VP).

• Terrenos para ejecución de nuevos proyectos: Valle Grande, Corcheras, Chamisero.

Besalco Inmobiliaria Montos en millones de Pesos (MM$)

INMOBILIARIA S.A.

sept-22 sept-21 Variación 3T22 3T21 Variación

Ingresos (MM$) 18.015 40.082 -55% 5.503 14.937 -63%

Ganancia bruta (MM$) 2.962 4.109 -28% 1.479 1.687 -12%

Resultados de la explotación (MM$) -128 1.678 n/a 507 1.029 -51%

Gastos financieros netos (MM$) -671 -345 -95% -307 -112 -175%

Ganancia del periodo (MM$) 1.595 1.332 20% 1.241 852 46%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 1.786 834 114% 1.273 224 469%

EBITDA (MM$) 1.975 1.744 13% 1.553 993 56%

Leverage financiero (veces) 2,0 1,9

Razón corriente (veces) 1,6 1,7

Total trabajadores 569 842



Besalco Inmobiliaria

Unidades promesadas alcanza los UF 3.5 millones

• Respecto de la de venta, en Chile se presenta una aumento en la cantidad de inmuebles promesados

respecto del mismo período del ejercicio anterior en los distintos segmentos en los que opera, generada

principalmente por la venta inmobiliaria a inversionistas.

• Stock de unidades vendidas a la espera de escriturar suman UF 3.491.964, monto que debiera escriturar

para el 4to trimestre, principalmente UF 1 millón en venta a 1 inversionistas, y parte de los UF 2.4

millones en ventas retail. Se espera para este 4to trimestre un reconocimiento de ingresos por sobre

2021.

• Stock por vender suma UF 2.226.846.

• Terrenos sin desarrollar por un monto de UF 550.000.

c/escrituras c/promesas

Departamentos 9             897              5.109.713                  1.944.255     1.780.177     1.385.281   

Casas 6             760              3.201.291                  647.939        1.711.787     841.565      

Totales 15           1.657           8.311.004                  2.592.194     3.491.964     2.226.846   

Tipo de  vivienda
N°     

Proyectos

N°        

Unidades

Total Ventas

Potenciales Activas

MUF

Vendidas
Por vender





Montos en millones de Pesos (MM$)

Besco (Perú)

• Segmento inmobiliario:

• Actividad por MM$52.783 superior en un 17% respecto el mismo periodo en 2021.

• Este impulso en actividad generan una utilidad inmobiliaria de MM$5.576, un 32% mayor que en 2021.

• Segmento OOCC:

• Actividad por MM$51.306, un 75% superior a 2021 explicando en gran medida por la ejecución de

proyectos de infraestructura escolar sumado a los de encauce de ríos y quebradas.

• Utilidades alcanzan los MM$1.808, superior en MM$1.663 respecto 2021.

BESCO S.A.

sept-22 sept-21 Variación 3T22 3T21 Variación

Ingresos (MM$) 104.088 74.475 40% 37.085 38.996 -5%

Ganancia bruta (MM$) 17.638 9.496 86% 7.946 5.764 38%

Resultados de la explotación (MM$) 13.842 7.810 77% 7.885 5.871 34%

Gastos financieros netos (MM$) 42 -184 n/a 172 -77 n/a

Ganancia del periodo (MM$) 8.591 4.749 81% 4.757 2.627 81%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 7.384 4.355 70% 3.808 2.541 50%

EBITDA (MM$) 12.645 7.974 59% 6.389 3.659 75%

Leverage financiero (veces) 0,3 0,7

Razón corriente (veces) 1,4 1,5

Total trabajadores 3.783 4.035



Montos en millones de Pesos (MM$)Besco (Perú)

Evolución Histórica del Backlog (MUF)

• Ventas comerciales (promesas) en Perú muy similares al nivel que se llevaba en 2021, anotando 2.071 unidades, por sobre

las 1.987 al mismo periodo de 2021.

• Backlog y consumo acorde al avance en construcción inmobiliaria, desarrollo de los proyectos de OOCC y a los niveles de

actividad en resultado, compensa reajuste por diferencia de cambio.

• Backlog de los proyectos de obras civiles toma relevancia en ejecución, principalmente proyectos de reconstrucción de

infraestructura escolar, y encauzamiento de ríos y quebradas.
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Embalse Convento Viejo

Estacionamiento Plaza Las Condes

Bodegas ABX

Ruta Minera (MEL)

Ruta Nahuelbuta



• Actividad en estacionamientos crece considerablemente respecto el sep-21 en donde hubo restricciones por pandemias

principalmente en viña del mar que este año no se han dado, aumentando los ingresos consolidados en un 156%

respecto el acumulado 2021.

• Ganancias en participación en asociadas (VP), aumentan principalmente por mayor reconocimientos de ganancias en

Embalse Convento Viejo explicadas por el buen resultado operacional que ha tenido tanto el negocio de regantes como

de generación.

• A nivel de EBITDA Concesiones mejora, sin embargo, en el resultado no operacional, los altos niveles de inflación

generan pérdidas por reajuste de la UF.

*EERR de gestión no incluye Constructora Renaico (en VPP), la cual se muestra en el EERR de gestión de BS Construcciones.

Concesiones
Montos en millones de Pesos (MM$)

Mejoramiento Ruta Nahuelbuta

CONCESIONES S.A. (*EERR gestión)

sept-22 sept-21 Variación 3T22 3T21 Variación

Ingresos (MM$) 2.127 830 156% 462 329 40%

Ganancia bruta (MM$) 1.017 -199 n/a 110 -12 n/a

Resultados de la explotación (MM$) 139 -819 n/a -254 -561 55%

Gastos financieros netos (MM$) -604 -563 -7% -209 -195 -7%

Ganancia del periodo (MM$) -3.177 -2.047 -55% -1.087 -1.283 15%

Ganancia/perdida controladores (MM$) -3.177 -2.047 -55% -1.087 -1.283 15%

EBITDA (MM$) 1.983 728 172% 630 -260 n/a

Leverage financiero (veces) 0,5 7,3

Razón corriente (veces) 2,9 2,4

Total trabajadores 96 120





• Ingresos consolidados aumentan 62% respecto sep-21 debido a mayor volumen de generación, mayores precios spot de 

energía, y aumento de tipo cambio (ingresos en USD).

• Ganancia Bruta y EBITDA duplican año 2021, por la alta actividad en Gx, y a lo que suma la base de contratos de 

construcción Tx.

• Mejores márgenes a nivel de resultado bruto respecto 2021, pero mayores GAV empujan el margen ebitda levemente por 

debajo respecto el mismo periodo del año pasado.

• Aumento de gastos financieros, producto principalmente del mayor tipo cambio y el aumento de tasas para la porción variable 

no cubierta de la deuda (~25%).

Montos en millones de Pesos (MM$)

ENERGIA RENOVABLE S.A.

sept-22 sept-21 Variación 3T22 3T21 Variación

Ingresos (MM$) 39.251 24.227 62% 18.922 14.795 28%

Ganancia bruta (MM$) 9.784 5.855 67% 4.538 3.501 30%

Resultados de la explotación (MM$) 5.834 3.399 72% 2.740 2.510 9%

Gastos financieros netos (MM$) -4.186 -3.046 -37% -1.721 -1.379 -25%

Ganancia del periodo (MM$) 757 407 86% 1.355 1.174 15%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 750 403 86% 1.352 1.171 15%

EBITDA (MM$) 9.337 6.060 54% 4.475 3.545 26%

Leverage financiero (veces) 1,6 2,0

Razón corriente (veces) 0,9 0,5

Total trabajadores 336 289
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• Ingresos aumentan considerablemente respecto 

mismo periodo 2021. Explicado principalmente 

por mayor actividad y precios de energía, a lo que 

compensa en el margen/EBITDA un mayor GAV.

Evolución Histórica del Backlog (MUF)

• Relevante adjudicación de construcción a 

tercero por MUF1,188 (~US$42 millones) 

de planta solar fotovoltaica a desarrollar en 

2023.





• Actividad se mantiene con crecimiento, aumentando un 13% los ingresos acumulados, principalmente por mayor

actividad, reajuste de los contratos, y alza de tipo cambio.

• Ganancia controlador y EBITDA con mejores márgenes que mismo período del año anterior, explicada por mayor utilidad

en venta maquinarias, y mejora en el margen bruto producto del mix de actividad que cada contrato está desarrollando

a la fecha.

• Actividad, estudios y licitaciones, se mantienen con fuerza.

MAQUINARIAS S.A.

sept-22 sept-21 Variación 3T22 3T21 Variación

Ingresos (MM$) 114.245 100.694 13% 42.767 33.930 26%

Ganancia bruta (MM$) 17.702 12.653 39,9% 7.595 3.993 90%

Resultados de la explotación (MM$) 15.679 10.608 48% 6.893 3.294 109%

Gastos financieros netos (MM$) -1.814 -6 n/a -840 -335 -151%

Ganancia del periodo (MM$) 13.148 9.099 45% 5.589 2.688 108%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 13.283 9.157 45,1% 5.637 2.697 109%

EBITDA (MM$) 38.685 31.719 22% 15.240 10.340 47%

Leverage financiero (veces) 1,0 0,8

Razón corriente (veces) 1,2 1,0

Total trabajadores 2.445 2.455



• Margen Ebitda de la filial dentro de rango

esperado para el mediano plazo, con leve

aumento respecto el trimestre anterior y el

acumulado sep-2021.

• Consumo del backlog estable, con

renovaciones, pero sin nuevas adjudicaciones.

• Backlog total queda conformado por 35

contratos, con duración promedio 30 meses

en el saldo por ejecutar.

Backlog (MUF)

Sep-22
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Resumen por Segmento

OOCC

• Se mantiene alto nivel de actividad.

• Márgenes positivos, y negociaciones

finales, empujan EBITDA y utilidad del

grupo.

Inmobiliario

• El contexto inmobiliario en Chile se ve

decaído en actividad, sin embargo, se

espera un alza importante en

escrituración en el 4to trimestre de la

mano de recepción de proyectos

altamente promesados, los cuales

impactarían positivamente en el

resultado y márgenes de este año.

• En Perú, ventas comerciales se

mantienen estables y por sobre el año

pasado. escrituración (entregas)

aumentan considerablemente por sobre

el mismo período de 2021.

Maquinarias

• Niveles de actividad crecen marcadamente

desde mayo, con mejores márgenes, que

empujan la utilidad del controlador.

• A pesar del consumo del Backlog, este se

recupera por la recontratación de servicios

manteniéndolo en niveles estables, y por

sobre dic-21.

Inversiones

• Energía con mayor actividad en primera línea,

principalmente producto del negocio de

generación, y con utilidades por sobre 2021

en el acumulado.

• Concesiones aporta mejores resultados

operacionales, pero a nivel no operacional, la

evolución del dólar y la inflación afectan

negativamente el resultado del segmento.



E-mail

andres.klein@besalco.cl
(Relación con Inversionistas

y Control de Gestión)

consuelo.castro@besalco.cl
(Subgerente de Finanzas)

Website

Dirección
Ebro 2705, Las Condes

Información de Contacto

www.besalco.cl/inversionistas
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