
	
  
	
  	
  	
  San%ago,	
  6	
  de	
  mayo	
  de	
  2015	
  

NEGOCIOS	
  Y	
  PRESENTACIÓN	
  	
  
DE	
  RESULTADOS	
  2015/Q1	
  



PRINCIPALES	
  FILIALES	
  



ESTRUCTURA	
  DE	
  EMPRESAS	
  

BESALCO	
  

BS	
  
CONSTRUCCIONES	
  

BS	
  MD	
  
MONTAJES	
   KIPREOS	
   BS	
  

INMOBILIARIA	
  
BS	
  

CONCESIONES	
   BS	
  ENERGÍA	
   BS	
  
MAQUINARIAS	
  

NEGOCIOS	
  
INTERNACIONALES	
  

Kipreos	
  
Ingenieros	
  

Constructora	
  
Besalco	
  (99%)	
  

Plaza	
  Las	
  
Condes	
  (100%)	
  

Aero	
  Kipreos	
  
Inm.	
  Terrazas	
  
de	
  Chamisero	
  

(70%)	
  
CBA	
  (50%)	
  

Inm.	
  Besalco	
  
Sae	
  (70%)	
  

Besalco	
  
Dragados	
  (50%)	
  

Besalco	
  
Arrigoni	
  (50%)	
  

Consorcio	
  
Chamiza	
  (67%)	
  

Empresa	
  
Eléctrica	
  Aguas	
  
del	
  Melado	
  

Eléctrica	
  
Portezuelo	
  

Transmisión	
  El	
  
Melado	
  

Besalco	
  Perú	
  
(100%)	
  

Besco	
  
Colombia	
  (98%)	
  

Obras	
  Civiles	
   Desarrollo	
  
Inmobiliario	
   Proyectos	
  de	
  Inversión	
   Servicio	
  de	
  

Maquinarias	
   Internacional	
  

Fi
lia
le
s	
  

Co
ns
or
ci
os
	
  n
o	
  
co
ns
ol
id
an

	
  

100%	
   60%	
   68%	
   100%	
   100%	
   100%	
   100%	
   92%	
  

Hospital	
  de	
  
Talca	
  (33,3%)	
  

La	
  Ballena	
  
(50%)	
   Concesionaria	
  

BAS	
  (33,3%)	
  

Convento	
  Viejo	
  
(33,3%)	
  

Parque	
  Central	
  
(50%)	
  

Consorcio	
  
Comas	
  (50%)	
  

BESCO	
  Perú	
  
(92%)	
  



RESULTADOS	
  2015/Q1	
  CONSOLIDADOS	
  

-­‐  Recuperación	
  de	
  márgenes	
  brutos	
  y	
  aumento	
  de	
  u=lidades,	
  respecto	
  a	
  igual	
  trimestre	
  de	
  2014,	
  pese	
  a	
  menores	
  
ingresos.	
  

-­‐  Se	
  consolida	
  recuperación	
  de	
  resultados,	
  completando	
  dos	
  trimestres	
  consecu=vos	
  con	
  u=lidades.	
  

(Millones	
  de	
  pesos)	
     mar-­‐15	
   	
  	
   mar-­‐14	
    Variación	
  (%)	
     2015/Q1	
   	
  	
   2014/Q4	
     Variación	
  (%)	
  

                
Ingresos	
     89.262	
     99.746	
    -­‐11%	
     89.262	
     69.673	
     28%	
  

  	
  	
     	
  	
    	
  	
     	
  	
     	
  	
     	
  	
  

Ganancia	
  bruta	
     8.577	
     5.847	
    47%	
     8.577	
     19.496	
     -­‐56%	
  

	
  	
  	
  	
  	
  	
  Margen	
  (%)	
     10%	
     6%	
    	
  	
     10%	
     28%	
     	
  	
  

  	
  	
     	
  	
    	
  	
     	
  	
     	
  	
     	
  	
  

Ganancia	
  operacional	
     4.116	
     1.851	
    122%	
     4.116	
     15.453	
     -­‐73%	
  

  	
  	
     	
  	
    	
  	
     	
  	
     	
  	
     	
  	
  

Ganancia	
  accionistas	
     2.126	
     1.287	
    65%	
     2.126	
     3.921	
     -­‐46%	
  

	
  	
  	
  	
  	
  	
  Margen	
  (%)	
     2%	
     1%	
    	
  	
     2%	
     6%	
     	
  	
  

  	
  	
     	
  	
    	
  	
     	
  	
     	
  	
     	
  	
  

EBITDA	
     9.538	
     10.884	
    -­‐12%	
     9.538	
     15.789	
     -­‐40%	
  

	
  	
  	
  	
  	
  	
  Margen	
  (%)	
     11%	
     11%	
    	
  	
     11%	
     23%	
     	
  	
  



INDICADORES	
  FINANCIEROS	
  

-­‐  Indicadores	
  de	
  liquidez	
  se	
  man=enen	
  estables	
  
-­‐  Indicadores	
  de	
  endeudamiento	
  se	
  man=enen	
  en	
  niveles	
  altos	
  por	
  deuda	
  financiera	
  de	
  proyectos	
  

mar$15 mar$14 dic$14

1,3 1,3 1,3
65.313 70.947 91.580

ROE6(%) 1,30% 0,73% $7,02%
4 2 $21

290 307 279

2,5 1,9 2,7
1,7 1,2 1,4
0,5 0,5 0,6Límite6de6endeudamiento6Efectos6de6Comercio6(veces)6(*)

!(*)!Deuda!financiera!neta!de!proyectos/Total!patrimonio!menor!1x
!!!!!!!Al!31/3/2015,!no!hay!deuda!vigente!por!Efectos!de!Comercio

Liquidez6(veces)
Capital6de6trabajo6(MM$)

Ganancia6por6acción6($/acción)
Valor6libro6acción6($/acción)

Leverage6total6(veces)
Leverage6financiero6(veces)



RESULTADOS	
  2015/Q1	
  POR	
  FILIALES	
  

-­‐  Construcciones	
  revierte	
  pérdidas;	
  resultados	
  adversos	
  se	
  encuentran	
  provisionados	
  al	
  31/12/2014	
  
-­‐  Maquinarias	
  en	
  proceso	
  de	
  ajuste	
  de	
  resultados	
  por	
  menor	
  ac=vidad	
  minera	
  
-­‐  Inmobiliaria	
  con	
  importante	
  crecimiento,	
  por	
  an=cipo	
  de	
  ventas	
  
-­‐  Montajes	
  enfrentando	
  una	
  caída	
  de	
  ac=vidad	
  
-­‐  BESCO	
  (Perú),	
  con	
  significa=vo	
  aumento	
  de	
  ingresos	
  
-­‐  Kipreos	
  con	
  fuerte	
  crecimiento	
  en	
  ventas	
  y	
  resultados	
  
-­‐  Energía	
  contribuye	
  posi=vamente	
  a	
  resultados	
  y	
  EBITDA	
  del	
  primer	
  trimestre,	
  pese	
  a	
  que	
  estacionalmente	
  

corresponde	
  al	
  período	
  más	
  débil	
  del	
  año	
  

FILIAL	
   INGRESOS	
   GANANCIAS	
   EBITDA	
  
	
  	
   MM$	
   Var.	
  (%)	
   MM$	
   Var.	
  (%)	
   MM$	
   Var.	
  (%)	
  
Construcciones	
   31.414	
   -­‐3%	
   591	
   125%	
   1.369	
   179%	
  
Maquinarias	
   16.442	
   -­‐36%	
   346	
   -­‐88%	
   2.814	
   -­‐64%	
  
Inmobiliaria	
   9.023	
   72%	
   451	
   183%	
   995	
   154%	
  
Montajes	
   748	
   -­‐93%	
   13	
   102%	
   15	
   102%	
  
BESCO	
   6.830	
   281%	
   623	
   -­‐35%	
   1.021	
   -­‐5%	
  
Kipreos	
   7.981	
   12%	
   327	
   32%	
   668	
   57%	
  
Energía	
   1.668	
   61%	
   11	
   101%	
   708	
   193%	
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18,4%	
  

16,7%	
   16,7%	
  

11%	
  

5,7%	
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   11,0%	
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   ´11	
   ´12	
   ´13	
   ´14	
   '14/
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'15/
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EBITDA	
  

Ebitda	
   Margen	
  Ebitda	
  

EBITDA	
  E	
  INDICES	
  DE	
  ENDEUDAMIENTO	
  

1,3	
  

1,6	
  
1,4	
  

1,8	
  

2,7	
  
2,5	
  

0,6	
  
0,8	
  

0,7	
  

1,1	
  

1,4	
  

1,7	
  

´10	
   ´11	
   ´12	
   ´13	
   ´14	
   ´15/Q1	
  

LEVERAGE	
  

Leverage	
  total	
   Leverage	
  financiero	
  



ESTRUCTURA	
  DEUDA	
  FINANCIERA	
  A	
  2015/Q1	
  

Energía	
  
22%	
  

Inmobiliaria	
  
20%	
  

BESALCO	
  
16%	
  

Maquinarias	
  
16%	
  

Construcciones	
  
10%	
  

Concesiones	
  
9%	
  

Otros	
  
5%	
  

BESCO	
  
2%	
  

DEUDA	
  FINANCIERA	
  TOTAL	
  
	
  	
   2015/Q1	
   2014/Q1	
  
	
  	
   MM$	
   MM$	
  
	
  	
  Otros	
  pasivos	
  financieros	
  corrientes	
   118.988	
   85.177	
  
	
  	
  Otros	
  pasivos	
  financieros	
  no	
  corrientes	
   174.529	
   142.100	
  
	
  TOTAL	
  	
  DEUDA	
  FINANCIERA	
   293.517	
   227.277	
  

SEGMENTACIÓN	
  POR	
  FILIALES	
  
FILIAL	
   2015/Q1	
   2014/Q1	
  

MM$	
   MM$	
  
	
  	
  BESALCO	
   47.087	
   30.092	
  
	
  	
  Construcciones	
   29.111	
   25.735	
  
	
  	
  Maquinarias	
   46.577	
   46.176	
  
	
  	
  Inmobiliaria	
   60.418	
   43.925	
  
	
  	
  Energía	
   63.499	
   50.528	
  
	
  	
  Concesiones	
   28.214	
   23.881	
  
	
  	
  BESCO	
   5.003	
   3.413	
  
	
  	
  Otros	
   13.608	
   3.527	
  
	
  TOTAL	
  	
  DEUDA	
  FINANCIERA	
   293.517	
   227.277	
  



•  Backlog	
  no	
  incluye	
  proyectos	
  hidroeléctricos	
  cuya	
  ejecución	
  no	
  se	
  ha	
  iniciado	
  a	
  esta	
  fecha	
  

BACKLOG	
  

US$	
  713	
  millones	
  
(marzo	
  2015)	
  

Minería-­‐cobre	
  
23%	
  

Forestal	
  
16%	
  

Habitacional	
  
14%	
  

Obras	
  civiles	
  
11%	
  

Minería-­‐otras	
  
11%	
  

Energia	
  
8%	
  

Salud	
  
7%	
  

MOP-­‐directo	
  
6%	
  

Transporte	
  
2%	
  

MOP-­‐
Concesiones	
  

2%	
  

BACKLOG	
  POR	
  MERCADO	
  

Maquinarias	
  
50%	
  

Construcciones	
  
30%	
  

Kipreos	
  
8%	
  

Inmobiliaria	
  
7%	
  

BESCO	
  
3%	
  

Montajes	
  
2%	
  

BACKLOG	
  POR	
  FILIAL	
  



RESUMEN	
  DE	
  NEGOCIOS	
  

Paneles	
  solares	
  	
  



OBRAS	
  CIVILES	
  –	
  BESALCO	
  CONSTRUCCIONES	
  

Viaducto	
  Chamiza	
  |Pto	
  Monh	
  |	
  US	
  28mill	
   Pte	
  Sta	
  Elvira	
  |	
  Valdivia	
  |	
  US	
  25mill	
  

Muelle	
  Vergara	
  |	
  Viña	
  |	
  US	
  9mill	
  Otros	
  4	
  proyectos	
  MOP	
  |	
  	
  US	
  74mill	
  



OBRAS	
  CIVILES	
  –	
  BESALCO	
  CONSTRUCCIONES	
  

línica,	
  Pto	
  Monh	
  |	
  US	
  28mill	
   EFE	
  |	
  3	
  contratos	
  |	
  US	
  64mill	
  

Large	
  SS	
  Telescope	
  |	
  Valle	
  del	
  Elqui	
  |	
  US	
  25mill	
   Bodega	
  Sur	
  |	
  SCL	
  |	
  US	
  18mill	
  

Clínica	
  Cruz	
  Blanca,	
  US	
  95	
  mill	
  



OBRAS	
  CIVILES	
  –	
  OBRAS	
  DE	
  METRO	
  

Línea	
  6,	
  Pique	
  Nueva	
  la	
  Rural	
   US$15	
  mill	
   BS	
  -­‐	
  Dragados	
  
Línea	
  6,	
  Tramo	
  1b	
  (ex	
  -­‐	
  Salini)	
   US$28	
  mill	
   BS	
  -­‐	
  Dragados	
  
Línea	
  3,	
  Estación	
  Los	
  Libertadores	
   US$12	
  mill	
   BS	
  -­‐	
  Dragados	
  
Línea	
  3,	
  Talleres	
  y	
  Cocheras	
   US$40	
  mill	
   BS	
  -­‐	
  Dragados	
  



PROYECTOS	
  DE	
  INVERSION	
  EN	
  ENERGIA	
  RENOVABLE	
  

• 	
  Central	
  Los	
  Hierros	
  cumple	
  1	
  año	
  de	
  
operación,	
  con	
  una	
  generación	
  de	
  
110GWh	
  

• 	
  Los	
  Hierros	
  II	
  inicia	
  operación	
  ene’15	
  
con	
  proyección	
  de	
  30	
  GWh	
  

• 	
  Amplia	
  cartera	
  de	
  proyectos	
  a	
  futuro	
  

BS	
  ENERGÍA	
   RESUMEN	
  DE	
  PROYECTOS	
  

Los	
  Hierros	
  II	
  

	
  Proyecto	
  	
   Capacidad	
  MW	
  
Generación	
   Inversión	
  

MMUS$	
   Operación	
  
GWh/Año	
  

	
  Los	
  Hierros	
  	
   25,0	
   145	
   109	
   2013/dic	
  

	
  Los	
  Hierros	
  II	
  	
   5,5	
   30	
   31	
   2015/ene	
  

	
  Túnel	
  Melado	
  	
   4,5	
   21	
   21	
   2017/Q1	
  

	
  Chupallar	
  	
   19,0	
   110	
   49	
   2017/Q2	
  

	
  Complejo	
  1	
  (3	
  proyectos)	
  	
   36,5	
   196	
   130	
   	
  	
  	
  >	
  2018	
  

	
  Complejo	
  2	
  (5	
  proyectos)	
  	
   82,1	
   447	
   302	
   	
  	
  	
  >	
  2019	
  

	
  Total	
  12	
  proyectos	
  hidro	
  	
   172,6	
   949	
   642	
  
  

    

	
  Parque	
  Eólico	
  	
   30,0	
   105	
   17	
   2016	
  



•  Servicio	
  hacia	
  la	
  industria	
  minera	
  enfocado	
  en	
  el	
  
transporte	
  de	
  material	
  y	
  chancado	
  

•  Servicio	
  a	
  la	
  industria	
  forestal	
  con	
  maquinaria	
  
especializada	
  en	
  la	
  cosecha	
  de	
  bosques	
  

•  Contratos	
  rentables	
  a	
  largo	
  plazo	
  sobre	
  
transporte,	
  especialización	
  de	
  personal	
  y	
  
maquinaria	
  de	
  punta.	
  	
  

SERVICIO	
  MAQUINARIAS	
  

BS	
  MAQUINARIAS	
  

Desde	
  Dic’14	
  posee	
  triple	
  cer<ficación:	
  ISO	
  9.001	
  
(Calidad),	
  	
  ISO	
  14.001	
  (Medio	
  ambiente)	
  y	
  OHSAS	
  

18.001	
  (Seguridad	
  y	
  Salud	
  en	
  el	
  trabajo)	
  



INMOBILIARIA	
  

•  Se	
  man=ene	
  importante	
  	
  nivel	
  de	
  ventas	
  
•  Actualmente	
  hay	
  	
  18	
  proyectos	
  en	
  ejecución	
  (San=ago	
  y	
  V	
  

Región)	
  
•  Ventas	
  con	
  promesas	
  	
  que	
  se	
  proyecta	
  	
  escriturar	
  2015:	
  

MUF2.578	
  más	
  ventas	
  2015	
  	
  

(*)	
  unidades	
  con	
  promesas	
  firmadas	
  a	
  	
  mar.15	
  	
  que	
  según	
  fecha	
  es<mada	
  de	
  recepción	
  municipal,	
  serán	
  escrituradas	
  durante	
  el	
  ejercicio	
  2015	
  

•  Con	
  promesa	
  de	
  compraventa	
  el	
  strip	
  center	
  de	
  
proyecto	
  Nova.	
  Incorpora	
  supermercado	
  en	
  subsuelo	
  y	
  
locales	
  comerciales	
  en	
  superficie.	
  Ubicado	
  en	
  calle	
  
Sucre	
  con	
  Julio	
  Prado.	
  

Tipo	
  de	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  
vivienda	
  

N°	
  	
  	
  	
  	
  
proyectos	
  

N°	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  
Unidades	
  

Total	
  Ventas	
  
potencial	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  
MUF	
  

Vendidas	
  
Por	
  vender	
  

Por	
  
escriturar	
  
2015	
  (*)	
  c/escrituras	
   c/promesas	
  

Casas	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  9	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  791	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  3.634	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  316	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  2.011	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  1.308	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  1.819	
  	
  
Departamentos	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  9	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  953	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  4.003	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  629	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  1.343	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  2.030	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  759	
  	
  
Totales	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  18	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  1.744	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  7.637	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  945	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  3.354	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  3.338	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  2.578	
  	
  

•  Inicio	
  de	
  proyecto	
  Terrazas	
  de	
  Guay	
  Guay	
  en	
  
Chicureo	
  y	
  nueva	
  etapa	
  de	
  Terrazas	
  de	
  Chamisero.	
  	
  

0	
  
100	
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400	
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600	
  

Evolución	
  de	
  promesas	
  de	
  compraventa	
  



PROYECTOS	
  INMOBILIARIOS	
  

Centro	
  Lira	
  ,	
  San%ago	
  

Condominio	
  Terralta	
  Chamisero,	
  Colina	
  

Condominio	
  Terralta	
  Los	
  Dominicos,	
  	
  
Las	
  Condes	
  



NEGOCIOS	
  EN	
  PERÚ	
  

!  7	
  proyectos	
  en	
  construcción	
  con	
  un	
  total	
  de	
  3.404	
  unidades	
  de	
  departamentos	
  y	
  ventas	
  
totales	
  de	
  US$181	
  mill	
  	
  (proporcional	
  US$	
  175)	
  

!  2	
  proyectos	
  en	
  con	
  inicio	
  de	
  construcción	
  y	
  venta	
  en	
  2015;	
  AltaLuz	
  de	
  El	
  Callao	
  y	
  Los	
  Parques	
  
de	
  Comas	
  (1ª	
  etapa)	
  

(*)	
  corresponde	
  al	
  100%,	
  BESCO	
  =ene	
  el	
  50%	
  de	
  par=cipación	
  

!  Estudio	
  de	
  proyectos	
  de	
  obras	
  civiles	
  sector	
  privado	
  y	
  en	
  concesión	
  a	
  través	
  de	
  nueva	
  
sociedad	
  Besalco	
  Perú	
  

!  Prospección	
  comercial	
  y	
  par=cipación	
  en	
  licitaciones	
  de	
  servicios	
  de	
  maquinarias	
  a	
  través	
  de	
  
nueva	
  sociedad	
  Besalco	
  Minería	
  (Perú)	
  

Proyecto	
   Total	
  	
  Unidades	
  
Venta	
  Total	
  
Es%mada	
   Vendido	
  	
  

	
  dic'14	
  

Entregado	
  
(contabilizado)	
  

dic	
  '14	
  

Saldo	
  entregas	
  
(x	
  contabilizar)	
  

(US$	
  millones)	
  
Villa	
  Santa	
  Clara	
   544	
   29,9	
   544	
   542	
   2	
  
Central	
  10.5	
   544	
   30,3	
   388	
   311	
   233	
  
Nuevo	
  Alcazar	
   952	
   44	
   906	
   503	
   449	
  
Los	
  Prados	
  de	
  Chaclacayo	
   200	
   14,8	
   56	
   66	
   134	
  
Zafiro	
  Barranco	
   71	
   11,1	
   15	
   0	
   80	
  
Alameda	
  Santa	
  Ana	
  -­‐	
  Piura	
   264	
   16,9	
   25	
   0	
   264	
  
AltaLuz	
  -­‐	
  El	
  Callao	
   340	
   22,4	
   0	
   0	
   340	
  
Los	
  Parques	
  de	
  Comas	
  -­‐	
  1aEtapa	
   480	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  12,0	
  	
  (*)	
   40	
   0	
   480	
  
TOTAL	
  PROYECTOS	
   3404	
   181,4	
   1974	
   1422	
   1982	
  



NEGOCIOS	
  INMOBILIARIOS	
  EN	
  PERU	
  

Prados	
  Chaclacayo	
  |	
  200	
  u.	
  |	
  US$14,8	
  mill	
   Santa	
  Ana	
  de	
  Piura	
  |	
  264	
  u.	
  |	
  US$16,9	
  mill	
  

Zafiro	
  Barranco	
  |	
  80	
  u.	
  |	
  US$11,1	
  mill	
  

Parques	
  de	
  Comas	
  |	
  10.624	
  u.	
  |	
  US$430	
  mill	
  

50%	
  par%cipación	
  |	
  Etapa	
  1	
  (2015)	
  480	
  unid.	
  



NEGOCIOS	
  Y	
  PRESENTACIÓN	
  	
  
DE	
  RESULTADOS	
  2015/Q1	
  

	
  
	
  	
  	
  San%ago,	
  6	
  de	
  mayo	
  de	
  2015	
  


